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УВОД 

Една от най-характерните черти на финансовата фрагментация, 

възникнала по време на неотдавнашното регионална криза бе спредът (SFFP), 

който се отвори между лихвените проценти на малки и големи заеми, които са 

фактори за развитие на  малките и големи предприятия съответно. Mалките фирми 

са склонни да разчитат на банковото финансиране и имат по-малко възможности 

за външно финансиране в сравнение с по-големите фирми. Банковата мощ на 

пазара и притежаваните държавни облигации могат да доведат до 

непропорционално увеличение на разходите по заеми за малките фирми. 

Затова целта на настоящата разработка е да се разгледат алтернативните 

форми на финансиране на фирмите като фокусът е насочен предимно към МСП. 

 

1. Проблемът за финансиране на МСП 

Освен приятелите и семейството, банките осигуряват по-голямата част от 

средствата за МСП благодарение на своите силни клонови мрежи, улесняващи 

достъпа до МСП и продължаващи взаимоотношения. Кандидатстването за банков 

кредит е естествената стъпка за МСП в търсене на финансиране. МСП получават 

75% от своите средства от банките. Независимо от това, техните финансови нужди 

не винаги могат да бъдат обслужвани от банките относно исканите суми или 

съгласно необходимите условия. Това излага МСП на затягане на политиките за 

банково кредитиране. Въпреки значителното подобрените възможности за 

банково финансиране през последните години МСП в някои държави все още са 

изправени пред липса на достъп до кредити. 

Според последното проучване на SAFE, само 10% от предприятията 

отчитат "достъп до финансиране" като техен най-значим проблем. 

По-малко от половината от МСП е ЕС не възприемат никакви ограничения 

в достъпа си до бъдещо финансиране. Тези, които възприемат такива 

ограничения, най-често посочват недостатъчно обезпечение или гаранции, а 

лихвените проценти и цените на финансирането са твърде високи1.  

 
1 European Commission, Annual Report on European SMEs 2015/2016 ''SME recovery continues'' 


