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УВОД 

В „Свободно падане: Америка, свободните пазари, кризата и виновните за 

нея”, Стиглиц детайлно преглежда основните причини за Голямата рецесия. Той 

опровергава вярване, че САЩ се нуждаят от милиарди спасителни средства. Той ясно 

посочва какви са алтернативите. Според него сегашната система е нарушена и тя може 

отново да бъде поправена въз основа на анализ и разбиране на основните теории за 

капитализма.  

  Стиглиц ясно изразява своята убеденост, че в основата на кризата са свободните 

пазари, дерегулацията, която е довела до възникването на сенчеста банкова система „в 

сянка”, големия банков ливъридж и високорисковите ипотеки. Така, че в своята книга 

Стиглиц критикува защитниците на дерегулацията и свободните пазари. 

 

1. Частта относно политиката „за“ криза  

  Логиката в книгата на Стиглиц е, че дерегулирането на пазарите и 

недостатъчната прозрачност във финансовия сектор са основните причини за Голямата 

рецесия. Затова за него регулации са най-важното изискване с оглед възстановяване и 

неговото основно притеснение е икономическата политика, която е протекла 

непосредствено след избора на Барак Обама.  

  „Преди навлизането на съвременните иновации във финансовия сектор (...) 

банките са имали стимули да бъдат внимателни със заемите, които отпускат.” Стиглиц 

ясно доказва, че дерегулирането и съвременните финансови иновации са променили 

съвременния свят.  Секюритизацията дава стимул на банките да издават лоши ипотеки. 

Същите те се пулират и се предават на инвеститори, включително пенсионни фондове. 

По този начин банката прехвърля евентуалните загуби на инвеститорите т.е. риска на  

инвеститорите и обикновените граждани (които са закупили финансови инструменти от 

пенсионни фондове).   

  Друг елемент на тази система са агенциите за кредитен рейтинг. За да се закупят 

лоши ипотеки, мениджърите на пенсионните фондове е трябвало да се убедят в тяхната 

сигурност. За да се гарантира това, банките са плащали на рейтинговите агенции, за да 

получат ААА рейтинг. Така са се деформирали стимулите на рейтинговите агенции.

 Според Стиглиц вината за Голямата рецесия е на политиката на Джордж Буш и 

предоставените данъчни облекчения на богатите. В същото време Барак Обама е 

продължил фискалната политика на своя предшественик. Стиглиц критикува Обама 

относно това, че той е взел за меродавни съветите на Бен Бърнанке и Лари Съмърс, 


