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УВОД 

 

Когато при износа стоките се фактурират в местна валута, 

(краткосрочният) валутният риск е за сметка вносителя, а не износителя. 

Тази курсова работа взема предвид наличната литературата, за да разгледа 

при какви условия е възможно риска да се минимизира при 

международните сделки за фирмата износител. 

Валутният риск може да бъде неутрализиран („хеджиран”) чрез 

финансови инструменти, като например валутни деривати или валутен 

дълг (финансов хедж), както и чрез оперативни хеджиращи инструменти 

на фирмата износител. Финансовите деривати днес са станали стандартни 

инструменти за хеджиране на рисковете, свързани с валутни курсове, 

лихвени проценти или цени на суровините. Тази курсова работа разглежда 

хеджиращите инструменти и проектирането на процеса на хеджиране въз 

основа проучванията в литературата. В САЩ, използването на стратегии и 

инструменти за хеджиране е емпирично добре документирано. Други 

изследвания обхващат фирми в отделни европейски страни.  

Ориентацията на разработката освен към МИО е и 

микроикономическа, но има и макроикономически последици от 

хеджирането и стратегиите за фактуриране в международния бизнес. Те се 

отнасят например до влиянието на валутния курс върху колебанията в 

търговския баланс
1
 или до международната роля на еврото

2
, но които не 

разглеждам тук. 

 

1. Същност на дериватите. 
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